Ceviren: Halilcan Atik

Isletme 4 Muh-Fin 2013 - Bahar Vize Oncesi
33 - Performans: Ol¢me
A — Finansal raporlama

Maria Malone, Ingiltere’de yer alan, televizyon ve yayincilik faaliyetlerinde bulunan
biiytlik bir uluslararasit medya sirketinin mali isler miidiiriidiir. Finans departmanindaki
yeni stajyerlerle konusuyor:

“Tum sirketler gibi, yatirimcilar ve analistler sirketin nasil yonetildigini ve paranin nasil
kullanildigin1 bilmek istiyor. Her yil ii¢ temel tablodan olusan faaliyet raporunu
cikartyoruz:

= Kar zarar tablosu
= Bilango tablosu
= Nakit akim tablosu

Bunlar finansal raporlamadaki ti¢ kilit mali durum tablosudur. Finansal raporlarimiz
hakkindaki temel bilgileri verirler.”

B — Finansal yil

“Diger sirketler farkl: tarihler se¢gmesine ragmen bizim finansal yilimiz 31 Mart’ta
bitiyor. Bundan kisa siire sonra, 6n raporlar1 yayinliyoruz. Ayrintili rapor ve yilsonu

hesaplar1 birkag ay sonra yayimnlaniyor. Bir Ingiltere sirketi olarak, ayrica finansal

yilimizin ilk alt1 ayindan sonra ara sonuglari da yayinliyoruz.
Not: ABD sirketleri kendi raporlarini her ¢eyrekte yayimnliyorlar.”
C — Hissedarlar, Tahvildarlar ve Bor¢ verenler

“Piyasada yatirim yapmak ve isletmek i¢in hissedarlarin parasini kullaniyoruz.
Yaptigimiz karin bir kismi1 onlara, genellikle sahip olduklar1 hisse sayisina bagli olarak
kar pay1 seklinde 6deniyor. Hisselerimiz Londra Borsasi’'nda almip satiliyor.

Ayrica tahvil yoluyla da borg para aliyoruz. Bu tahvillere yiizdesel faiz 6diiyoruz ve
daha sonra anaparayi, bize aslen bor¢ verilen miktar1 geri 6diiyoruz. Tahvillerimiz
tahvil piyasalarinda islem gérmekte.

Tabi ki hissedarlar, tahvildarlar ve borg verenler hesaplarimiza istekli bir ilgi
duyuyorlar.

Yayinladigimiz sonuglar hisse fiyatlarini etkileyebilir: Eger piyasa sirketin az deger
bigilmis olduguna inanirsa, iyi sonuglar fiyatlarin yiikselmesine neden olur. Fakat
yatirimcilar sirketin asir1 deger bicilmis oldugunu hissederse, zayif raporlar genellikle
fiyatlarda bir diisiise neden oluyor.”
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34 - Kar Zarar Hesab1
A — Tahakkuk esasina dayali muhasebe
Mari Malone devam ediyor:

“ Tahakkuk 1lkesi, belirli bir donemdeki olaylarin, 6rnegin mal satis1 veya tedarik satin
alimlarinin paranin gergekten alindigi veya 6dendigi daha sonraki donemden ziyade o
donem i¢inde kayit edilmesidir.”

B — Kar zarar

“Kar zarar hesabi belirli bir donem boyunca tahakkuk ilkesini kullanarak yapilan kar
veya zarar1 kaydeder. Bizde, hesaplarimiz donem boyunca kitap, dergi ve televizyon
reklamlarindan yaptigimiz satislar: kaydeder. Bu satislardan aldigimiz para eksi emek
ve bunlar1 tiretmek i¢in harcanan satilan mal maliyeti dedigimiz materyallerin
maliyetidir.

Ardindan pazarlama ve genel giderleri ¢ikariyoruz. Bunlari ortaya ¢ikaran maliyetler
is¢ilerin maaslari, binalarin kiralar1 gibi seylerdir. Ayrica amortisman maliyeti de vardir.
Bu gercekten 6denen bir para degildir fakat makinelerin zaman iginde yiprandigini,
deger kaybettigini ve degistirilecegini gosterir. Bu bize faaliyet karini birakir.

Sonra banka kredileri ve bono seklinde 6diing aldigimiz paranin édenecek faizini
cikaririz. Bu da vergi 6ncesi olagan faaliyet kdrini verir.

Bazen raporlanacak olagan disi kalemler vardir, 6rnegin belirli bir faaliyetin
durdurulmasi, fakat bu ¢ok sik olmamaktadir.

Elbette kArimuz {izerinden vergi 6diiyoruz, Ingiltere’de buna kurumlar vergisi deniyor.

C — Gelirler

Vergiden sonraki gelirden, ayn1 zamanda kazanglar da denir, genellikle hissedarlara kar
pay1 6denir ve hisse basina 6denen kar payini gorebilirsiniz. Ne var ki, isler kot
oldugunda bunu yapmayabiliriz. Kar payini gegebiliriz.

Dogal olarak tiim karimizi kar pay1 olarak 6demiyoruz. Bir kismin1 gelecekteki
faaliyetlerimize yatarim olmasi i¢in sakliyoruz. Bunlar dagitiimayan karlardir.

Hisse bas1 kara, yani bu kazancin bir kismi1 kar pay1 olarak dagitiilmamis olsa da
karliligma bakabilirsiniz.
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35 — Finansal Durum Tablosu
A — Varliklar

Bir sirketin bilangosu belirli bir ddnem sonundaki, genellikle 12 aylik finansal dénemin
sonunda aktiflerinin ve pasiflerinin anlik bir fotografini verir. Fakat bu anlik resim yilin
herhangi bir giiniinde de aliabilir.

Varlik, bir sirket i¢in degeri olan veya para kazandirma giicii olan bir seydir. Varliklar
sunlari igerir:

Donen varliklar

Bankadaki para

Menkul kiymetler: Diger sirketlerdeki yatirimlar

Stoklar, hammaddeler, yar1t mamiiller ve satidlacak mamiiller

Alacaklar: Miisterilerin sirkete olan borglari

Duran ve maddi varliklar: techizat, makine, bina, arsa gibi

Maddi olmayan varliklar: Serefiye; sirketin var olan miisterileri ile fonksiyonel bir
degeri oldugunu diisiinmesi ve bazi durumlarda markalar; ¢iinkii kurumsal markalar
para kazanma giiciine sahiptirler ve sirketin potansiyel alicis1 i¢in degeri vardir.

Opysa ki, bilangoda hig gésterilmeyen sirketin ¢alisanlarinin bilgi ve yetenekleri gibi bazi
seyler de vardir.

B — Asindirma pay1

Elbette makine ve techizat gibi bazi varliklar zaman i¢inde yiprandiklar: ve eskidikleri
icin degerlerini kaybederler. Bunu gosteren miktarlar amortisman kaleminde gosterilir.
Ornegin bazi bilgisayar ekipmanlari ii¢ yil gibi ¢ok kisa bir siirede amortize edilir ve
distiilen miktar hesaplarinda gosterilir. Deger bu dénem boyunca her yil azaltilir ve
sonunda tamamen silinir.

Bir varligm belirli bir andaki degerini gosteren degere defter degeri denir. Bu onun
piyasa degeri yani o anda satilabilecek degeri olmayabilir. Ornegin, arsa ve binalar
hesaplarda goriindiigiinden daha fazla degere sahip olabilir ¢iinkii degeri artmastir.
Techizatlar hesaplarda goriindigiinden daha az degere sahip olabilir ¢linkii gergekei bir
degerde amortize edilmemistir.
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36 - Finansal Durum Tablosu 2

A — Yiukumlulukler

Bir sirketin yikimliiliikleri tedarikgilere, tahvildarlara, vergi makamlarma olan
bor¢laridir.

Kisa vadeli yabanci kaynaklar bir yil i¢cinde 6denmesi gereken borglardir, 6rnegin:

Saticilar

Limit asimi
Faiz 6demeleri
Odenecek faiz

Uzun vadeli yabanci kaynaklar ise daha ileri bir gelecekte 6denecek borglardir, 6rnegin
uzun vadeli banka kredileri ve tahviller.

B — Hissedarlar fonlari

Bir sirketin sahip oldugu tiim ytkiamliliiklerini/pasifini varliklarindan ¢ikarirsaniz,
hissedarlar fonu kalir. Teoride bu, sirket ticari faaliyetlerini durdurup tiim borglarini
Oder, alacaklarini tamamlar, sahip oldugu tiim bina ve ekipmanini satarsa hissedarlara
kalacak miktardir.

Sirketin hesaplarinda gosterilen hissedarlar fonlar1 sunlari igerir:

Hissedarlarin yatirim yaptigi hisse sermayesi
Yillar itibariyle kar pay1 seklinde hissedarlara dagitilmayan ama sirkette dagitilmayan
karlar olarak saklanan karlar.
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37 - Nakit Akim Tablosu
A — Nakit giris ve ¢ikiglari
Nakit akim tablosu belirli bir donemde bir sirkette giren ve ¢ikan nakit paray: gosterir.

B — Nakit akim ¢esitleri

Faaliyetlerden gelen net nakit akimlari, sirketin yaptig1 satislardan veya hizmetlerden
gelen paradan tedarige, is¢i licretlerine harcanan paranin ¢ikarilmasi ile bulunur.

Yatirim faaliyetlerinden net nakit akimlari sunlarin sonucudur:

= Diger sirketlerin menkul kiymetlerinin satin alimlari.
Diger sirketlerin menkul kiymetlerinin satisindan gelen para.
Verilen krediler.
Geri 6denen krediler ve kredi faizleri.
Arazi, bina ve donanim satin alimi.
Arazi, bina ve donanim satisi.

Finansman faaliyetlerinden net nakit akimlar1 sunlarin sonucudur:

Kisa donem bor¢lanma ile alinan para.
Kisa donemdeki bor¢lanmanin geri 6denmesi.
Sirkette hisse senedi ihra¢ ederek alinan para.
= Sirkette bono ihra¢ ederek alinan para.
» Hissedarlara 6denen kar pay.

Yukaridaki rakamlar1 ekleyerek ve ¢ikararak, sirket yilin sonundaki net nakit
pozisyonunu hesaplar. Yatirimcilar sirketin nakdini nasil elde ettigini ve nasil
kullandigin1 — faaliyetlerinden, yeni hisse ihracindan ne kadar elde ettigini — gérmek i¢in
nakit akim tablosunu kontrol eder.
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38 - Yatirim Oranlar
A — Varliklarin getirisi
Clara Freeman biiyiik bir yatirim bankasinda analisttir.

“Bir sirketin sagligini yatirim oranlarina bakarak kontrol edebiliriz: kilit bir kalemin bir
baskasiyla olan iligkisi. Ayn1 sektérdeki farkli sirketlerin performansi da her bir sirketteki
ayn1 oranlara bakilarak karsilastirilabilir.

Onemli oranlardan biri, yéneticilerin kaynaklari ne kadar iyi kullandigin1 gdsteren,
sirketin varliklarinin kaynaklarinin degerine oranla yil i¢inde yaptigi kazanci gosteren
aktif karliligidir. Eger bir sirket benzer sirketlere gore daha yiiksek seviyede kar
olusturmak i¢in goreceli olarak daha az kaynak kullantyorsa, son damlasina kadar
kullaniyor deriz. Fakat yeni binalara, techizata yeterince yatirim yapmadigi bir noktaya
ulagabilir. Varliklarin nasil suyunu ¢ikarabileceginiz sinirlar vardir.”

B — Ozkaynak karlilig1

“Ozkaynak karlilig1 bir sirketin yoneticilerinin, hissedarlarin sermayesini faaliyetlere ve
kaynaklara yatirim yapmak ve hissedarlar i¢in kar tiretmekte ne kadar 1yi kullandigini
olcer. Ornegin, belirli bir yilda vergi déncesi kar 50.000 pound ve sirketin hissedar
sermayesi 500.000 pound ise, o yildaki 6zkaynak karlilig1 ytizde 10’dur.

Tum oranlar gibi, bu da diger sirketlerdeki rakamlarla veya ayni sirkette yildan yila
karsilagtirilabilir. Tek basma bir rakam fazla bir sey ifade etmiyor.




